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长江航运景气调查报告 

2025年二季度 

长江航运发展研究中心                                                    2025年7月28日  

[内容提要] 

总体景气状况：2025年二季度，长江航运景气指数为 100.27点，

环比上升 6.29 点，回升至临界区，经季节调整的景气指数略有回升，

处于临界区。长江航运信心指数为 100.40 点，环比上升 4.48 点，回升

至临界区。整体上，长江航运经济状况的扩张力度较上季度增加，内

贸运输市场扩张，外贸运输市场承压，市场信心回暖。分项观察指标

看，业务量、资产收入率、资产利润率、船产量、劳动力需求、泊位

利用率、资产负债率七项指标不同程度上升；业务收费价格、货款拖

欠、固定资产投资三项指标略有不同程度下降。其中，业务量、船产

量指数分别为 104.35 点、96.51 点，环比分别上升 13.86 点、4.78 点。

二季度在中美关税战的影响下，外贸运输市场受到冲击，外贸集装箱

量下滑，部分外贸企业调整布局，开始“外贸转内销”，长江内贸运

输需求回暖，运输、装卸活动增加，综合业务量、船产量提升明显。

其中，资产收入率、资产利润率指数分别为 100.09 点、98.22 点，环

比分别上升 12.61 点、10.19 点；业务收费价格指数、货款拖欠指数分

别为 95.11 点、100.80 点，环比分别下降 4.06 点、6.84 点。港航企业

收费价格有所下跌，但货款拖欠明显改善，业务量大幅提升，主营收

入、利润率均有所提高。其中，劳动力需求、固定资产投资指数分别

为 98.90点、97.43点、环比分别上升 1.27点、下降 2.49点。运输、装

卸活动回暖，劳动力需求上升，港航企业固定资产投资稍有放缓。长

江航运景气指数、信心指数走势如图 1 所示。累计景气指数和累计信
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心指数走势如图 2 所示。 

 

图 1  长江航运景气指数和信心指数走势图 

 
图 2  长江航运累计景气指数和累计信心指数走势图 

分类景气状况：二季度，港口企业景气指数为 101.43 点，环比上

升 9.03 点，回升至景气区，经季节调整的景气指数回升至临界区；航

运企业景气指数为 99.45 点，环比上升 4.47 点，回升至临界区，经季

节调整的景气指数回落至不景气区。 

港口企业、航运企业景气指数走势如图 3、图 4 所示。 
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图 3  港口企业景气指数走势图 

 

图 4  航运企业景气指数走势图 

区域景气状况：二季度，上、中、下游企业景气指数分别为

100.65 点、97.50 点、98.05 点，环比分别上升 6.18 点、4.73 点、3.88

点，分别处于临界区、不景气区、不景气区，经季节调整的上、中、

下游企业景气指数仍分别处于临界区、不景气区、不景气区。 

上、中、下游景气指数走势分别如图 5、图 6、图 7 所示。 

 
图 5  上游景气指数走势图 
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图 6  中游景气指数走势图 

 
图 7  下游景气指数走势图 

客货运景气状况：二季度，客运景气指数为 99.02 点，环比上升

11.44点，处于临界区，经季节调整的景气指数仍处于不景气区；货运

景气指数为 100.42 点，环比上升 6.24 点，处于临界区，经季节调整的

景气指数处于不景气区。按货类分，干散货、液体散货、集装箱、载

货汽车滚装运输景气指数分别为 101.04 点、95.41 点、101.50 点、

100.87点，环比分别上升 7.09点、2.34点、5.28点、10.75 点，分别处

于景气区、不景气区、景气区、临界区。  

客运、货运景气指数走势分别如图 8、图 9 所示。干散货、液体

散货、集装箱、滚装运输景气指数走势如图 10 所示。 
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图 8  客运景气指数走势图 

 

图 9  货运景气指数走势图 

 
图 10  干散货、液体散货、集装箱及滚装运输景气指数走势图 

内外贸运输景气状况：二季度，内贸运输景气指数 102.33 点，环

比上升 9.46 点，回升至景气区，经季节调整的景气指数回升至临界区；

外贸运输景气指数 98.64 点，环比下降 3.15 点，回落至不景气区，经
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季节调整的景气指数回落至不景气区。 

内贸、外贸运输景气指数走势分别如图 11、图 12 所示。 

 

图 11  内贸运输景气指数走势图 

 

图 12  外贸运输景气指数走势图 

港航企业主要景气观察指标：二季度，主要观测指标少数处于景

气区，详见“2025 年二季度长江航运景气指标汇总表”（附后）。 

下季度景气状况预测：三季度，外部环境不确定性显著增加，地

缘政治冲突、美国关税政策调整、石油制裁等因素将对长江航运市场

经济运行造成影响，外贸运输市场持续承压。面对国际贸易形势的新

变化，我国将持续以有效措施应对外部挑战，延续经济平稳增长态势，

“两新”政策有望进一步扩围，制造业投资、基建投资保持韧性，重

大项目加快推进，带动长江沿线地区大宗散货运输需求企稳向好，长

江内贸运输市场有望保持平稳。预计 2025年三季度长江航运景气指数、
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信心指数分别为 101.00 点、99.54 点，较本季度分别上升 0.73 点、下

降 0.86 点，均处于临界区。 

2025年三季度港口企业景气指数预计为 102.13 点，处于景气区；

航运企业景气指数预计为 99.76 点，处于临界区。上、中、下游航运

景气指数分别为 100.43 点、99.02 点、99.55 点，均处于临界区。 

2025 年三季度客运、货运景气指数预计分别为 97.97 点、101.01

点，分别处于不景气区、景气区。干散货、液体散货、集装箱、载货

汽车滚装运输景气指数分别为 101.95 点、98.27 点、101.07 点、100.09

点，分别处于景气区、不景气区、景气区、临界区。预计 2025年三季

度港航企业主要观测指标多数上升。  
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2025 年二季度长江航运景气指数汇总表 

项  目 上季度 本季度 下季度预测 

一、长江航运景气指数 93.98 100.27↑ 101.00↑  

二、长江航运信心指数 95.92  100.40↑ 99.54↓ 

三、按时序分  

先行指标景气指数 91.53 105.42↑ 102.60↓  

一致指标景气指数 90.39 100.49↑ 99.86↓  

滞后指标景气指数 100.34   96.19↓ 100.95↑  

四、按类型分    

港口企业景气指数 92.40 101.43↑ 102.13↑  

航运企业景气指数 94.98 99.45↑ 99.76↑  

五、按区域分    

上游企业景气指数 94.47 100.65↑ 100.43↓ 

中游企业景气指数 92.76  97.50↑ 99.02↑  

下游企业景气指数 94.17 98.05↑ 99.55↑ 

六、按运输分    

客运景气指数 87.58  99.02↑ 97.97↑ 

货运景气指数 94.18 100.42↑ 101.01↑ 

七、按内外贸分    

内贸景气指数 92.87  102.33↑ 101.17↓  

外贸景气指数 101.79  98.64↓ 100.83↑  

八、按货类分    

干散货运输景气指数 93.95 101.04↑ 101.95↑  

液体散货运输景气指数 93.07 95.41↑ 98.27↑ 

集装箱运输景气指数 96.22 101.50↑ 101.07↓ 

载货汽车滚装运输景气指数 90.12 100.87↑ 100.09↓ 

九、企业主要景气观察指标    

业务量景气指数 90.50 104.35↑ 99.97↓ 

资产收入率景气指数 87.48 100.09↑ 102.34↑ 

业务收费价格景气指数 99.18 95.11↓ 96.82↑ 

资产利润率景气指数 88.03 98.22↑ 98.98↑ 

货款拖欠景气指数 107.64 100.80↓ 106.39↑  

劳动力需求景气指数 97.62  98.90↑ 99.07↑ 

船产量景气指数 91.73 96.51↑ 96.49↑ 

泊位利用率景气指数 83.57 105.89↑ 97.49↓  

固定资产投资景气指数 99.92 97.43↓ 101.73↑  

资产负债率景气指数 97.57 107.35↑ 108.73↑ 

 

注：99—101 为临界区，125 点以上为良好景气区，75 点以下为深度不景气区。

“↑”表示指数值较上季度上升，“↓”表示指数值较上季度下降。 
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编 制 说 明 

长江航运景气指数是根据企业家对本企业当前生产经营的定性指

标或定量指标的判断信息，通过扩散指数方法加工汇总，综合反映长

江航运行业经济发展状态与趋势的综合指标。 

景气指数以 100 点为临界点，在 50-150 点的范围内上下波动，划

定 99-101 点为临界区，101 点以上为景气区，99 点以下为不景气区。

当指数大于 100 点时，表明上升的指标占据上风，表示长江航运经济

处于扩张状态，经济形势趋于上升或改善，指数值越高，景气程度越

好，125 点以上为良好景气区。当指数低于 100 点时，表明下降的指

标占据上风，表示长江航运经济处于收缩状态，经济形势趋于下降或

恶化，指数值越低，景气程度越差，75 点以下为深度不景气区。 

长江航运信心指数是根据企业家对当前长江航运行业总体经济发

展状况的判断及对未来走势的预期而编制的，它反映企业家对长江航

运宏观经济形势的感受与信心。 

长江航运景气指数于 2004 年开始运行，季度结束后 20 天内发布。

2019 年完成了景气指数技术升级，主要优化了景气观察指标，统一了

定性判断标准，考虑了季节调整因子。2021 年 2 季度开始试运行新技

术方案，将适时推出经季节调整后的指数。调查观测点现有 62家港航

企业，其中港口企业 25 家，航运企业 37 家。设有 10 个观察指标，指

标名称及注释如下： 

（1）业务量：报告期内经水路装卸作业的货物总量，或报告期

内企业实际承运的货物重量。 

（2）资产收入率：报告期内企业主营业务收入与上一年度总资
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产比值。其中，主营业务收入指报告期内港口企业从事企业装卸、仓

储生产等主要经营活动所取得的营业收入，或报告期内运输企业从事

货运承运、船舶代理、货物代理等所取得的营业收入。 

（3）业务收费价格：报告期内港口企业向货主或承运的船公司

收取的装卸作业费用，或航运企业向货主收取的运输费用。 

（4）资产利润率：报告期内企业净利润（扣非税后）与上一年

度总资产比值。其中，净利润（扣非税后）指报告期内企业当期扣除

非经常损益后的利润总额减去所得税后的金额，即企业的扣非税后利

润。 

（5）货款拖欠：航运企业主要指运费拖欠，截止报告期，航运

企业应收运费或其他费用的累计之和。港口企业主要指装卸费拖欠，

截止报告期，港口企业应收装卸费或其他费用的累计之和。 

（6）劳动力需求：企业对劳动力需求程度的指标，为定性判断。 

（7）船产量：报告期内企业单位船舶运力产生的货运量或周转

量，等于每季度货运量或周转量总量除以投入船舶运力。 

（8）泊位利用率：报告期内码头泊位的作业时间占码头泊位日

历时间的比重。 

（9）固定资产投资：报告期内财务实际出资额，而非项目投资

总额。 

（10）资产负债率：报告期内企业的负债总额与资产总额的比值。 

 


